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1. Panorama 

 
 
 

“Los créditos dudosos rozan los 14.000 millones tras 
crecer este año un 34%”.  
 
“Los impagos empresariales crecieron un 13,6% hasta 
noviembre”.  
 
“La morosidad entre empresas crece un 33,1% en el 
mes de noviembre”.  
 
“La insolvencia empresarial sube un 16% en 2007”.  
 
 
“Las suspensiones de pagos aumentan un 16%”.  
 
 
“El importe de los efectos de comercio impagados 
sube un  32,3%”.  
 
 
Desde hace meses, titulares como éstos son cada vez más frecuentes en la prensa nacional. A éste 
respecto, los datos publicados señalan que se ha producido un incremento de los retrasos en el 
pago de facturas, lo que unido previsiones de aumento de la morosidad, sobre todo a partir del 
segundo trimestre de 2008, y a las incertidumbres acerca de la evolución de la economía para el 
presente año, configuran un panorama  a veces inquietante. 
 
Los sectores con mayor morosidad son los de Cueros y Curtidos, y Textil. Sin embargo, los mayores 
crecimientos en los índices de morosidad se están dando en sectores con tasas de morosidad 
intermedias, como los de Automoción, Bienes de equipo, Construcción, Muebles o Servicios (según 
datos de Crédito y Caución). 
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Tal y como se aprecia en el 
gráfico, el volumen de créditos 
dudosos en España experimentó 
durante 2007 un importante 
incremento porcentual con 
respecto  a los mismos meses de 
2006, alcanzando los máximos 
crecimientos en los últimos meses 
analizados (28%-30%). 
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¿Cómo pueden las entidades financieras mejorar su exposición al riesgo con el apoyo de GB Auxiga? 
 
Ante la previsión de un aumento de los impagos empresariales y la posibilidad de incumplimientos en créditos ya concedidos, las 
entidades financieras buscarán reducir su exposición al riesgo mediante el reforzamiento de sus garantías, tanto en operaciones 
nuevas como en renovaciones. Para ello, como complemento o alternativa a garantías tradicionales como hipotecas inmobiliarias,  
las entidades financieras podrían considerar la utilización de mercaderías para la cobertura del riesgo. Con la pignoración de 
mercaderías, la garantía estará constituida por bienes líquidos y realizables que aumentarían las posibilidades de recuperación en 
los casos en que los créditos devinieran en impagados. 
 
GB Auxiga les propone por tanto, considerar como garantía complementaria la Prenda Auxiga. Fundamentada en la prenda con 
desplazamiento de la posesión, otorga a la entidad financiera unas ventajas muy apreciadas, entre las cuales está el dominio real 
de los bienes pignorados. En efecto, el Derecho de Retención de los bienes prendados otorga al titular de este tipo de prenda un 
control y capacidad de presión en caso de impago, difícilmente igualables por otro tipo de garantías, y sin tener que iniciar 
procedimientos ejecutivo o colectivo. 
 

2. Sector Agroalimentario 
 
Algunas características del sector agroalimentario en España son: 
 
 El sector agroalimentario es uno de los principales sectores industriales en 

nuestro país. 
 
 La trazabilidad de productos y las exigencias de calidad por parte de los 

consumidores y autoridades competentes, han supuesto unos incrementos en 
los costes industriales. 

 
 La subida del precio de materias primas y los imperativos de precios por parte 

de los distribuidores sitúan provocan importantes tensiones en los márgenes. 
 
 Una parte importante de los recursos de las economías familiares se destina a  

la alimentación (20% del presupuesto familiar), sin que se prevea que en los 
próximos años descienda ese porcentaje. 

 
 Los cambios de costumbres y modas alimentarías influyen de forma 

importante en el sector, exigiendo de los productores constantes inversiones 
de adaptación e innovación. 

 
Estas circunstancias se suman a una característica habitual en las empresas del 
sector: los altos niveles de stock a mantener (por la estacionalidad de cosechas, 
largos períodos de maduración,…). Los stocks se convierten en la principal partida 
del balance de estas empresas y en el verdadero motor de su actividad, siendo por 
tanto necesario considerar fórmulas de financiación específicas para estos activos 
circulantes. 
 
Dentro de este contexto, el Grupo Warrant  tiene una importante actividad en el 
sector agroalimentario, formando parte de su cartera de clientes numerosas Pymes 
y Grandes Empresas del sector, que utilizan sus stocks de mercaderías como 
garantía en operaciones de financiación. 
 
Si su caja o banco está analizando alguna operación para empresas del sector 
agroalimentario (vino, aceite, jamones, cereales, etc…) y quiere saber cómo los 
stocks de mercaderías podrían formar parte del esquema de garantías, póngase 
en contacto con nosotros y le explicaremos cómo proceder para obtener la mayor 
eficacia. 
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